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MENKUL KIYMET YATIRIM ANALIZI
Ortakhk Hakkr Veren Menkul Kiymetlere Yatirim
Alacakhlik Hakki Veren Menkul Kiymetlere Yatirim

Tiirev Araclara Yatirom

Para Piyasalar: ve Sermaye Piyasalari:

Isletmeler genellikle kisa siireli varliklarini finanse etmede, kisa siireli harcamalarini
karsilamada para piyasalarindan, orta ve uzun vadeli varliklarii finanse etmede de sermaye
piyasalarindan faydalanir. Isletmelerde sermaye piyasalarindan saglanan fonlar, genellikle orta ve
uzun siireli varliklarin finansmaninda kullanilir. Bir {ilkede sermaye piyasasinin gelisebilmesi igin
asagida belirtilen kosullarin olugmasi gerekir:

» Ekonomide tasarruf dlizeyinin yikselmesi,

» Ozel ya da kamu isletmelerinin uzun siireli fonlara ihtiyaglarinin olmast,

» Menkul degerlere yatirim yapilmasina uygun ortamin olmasi,

* Cok sayida halka a¢ik anonim ortakliklarin olmasi,

» Sermaye piyasasinda aracilik yapacak araci kurumlarin gelismis olmasi,

» Halka agiklanacak bilgileri izleyecek, yatirnm analizleri yapabilecek kisi ve kurumlarin
olmasi,

» Sermaye piyasasinin giiven, aciklik ve kararlilik icinde caligmasmi saglayacak yasal
diizenlemelerin olmasi gibi sayilabilir.

Sermaye piyasalarinin saglikli bir bigcimde isleyerek iilke ekonomisine gerekli katkiy1

saglayabilmesi i¢in ekonominin saglikli ve istikrarli olmasinin rolt blyukttr.

Para piyasasi ile sermaye piyasasi arasindaki temel farkliliklar su sekilde siralanabilir:

* Para piyasasinda risk sermaye piyasasina gore daha diisiiktiir.

Para piyasasinda vade kisa oldugu i¢in sermaye piyasasina gore risk daha diisiik olur. Riske
bagli olarak para piyasasinda getiri de sermaye piyasasina gore daha diisiik olacaktir.

* Para piyasasi finansal araclarinin likiditesi sermaye piyasasina gore daha yuksektir.
Likidite finansal varliklarin kisa siirede, kolaylikla ve degerinden onemli kayip olmaksizin alinip
satilabilmesidir. Bu nedenle iilkemizde oldugu gibi diinyada da en gelismis, en etkin piyasalar para
piyasalaridir.

Tim finansal varliklar alacak hakki veren (¢ikaran birim agisindan borg ifade eden) finansal
varliklar ve ortaklik hakki veren finansal varliklar olarak iki temel grupta toplanabilir. Alacak hakk:
veren ya da borg ifade eden finansal varliklari ihrag eden kurumlar sabit ya da degisken oran iizerinden
faiz 6demek durumundadir. Diger taraftan hisse senedini satin alan yatirimcilar ise bu senedi ihrag

eden firmanin ortagidir ve faiz gibi sabit bir nakit akisi beklentisi olmayacaktir. Hisse senedi
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yatirimcilarinin firmanin karindan pay alma ve hisse senedinin degerinin artmasi durumunda sermaye
kazanci elde etme hakki vardir. Baz1 finansal varliklar yukarida ifade edilen iki grup disinda melez
karakter gosterebilir. Ornegin imtiyazl hisse senetleri, ortaklik hakki vermesiyle adi hisse senetlerine
benzer; duzenli ve genellikle sabit karpay1 6denmesi nedeniyle de tahvile benzemektedir.

Hisse senedine doniistiiriilebilen tahviller de benzer ¢zelliktedir; tahvil olmakla birlikte hisse
senedine doniistiiriilebilecegi i¢in tam olarak tahvil sayilamaz.

Bor¢lanma araglarmin nakit girigleri, faiz ve anapara 6demeleri iken hisse senetlerinin nakit
girisleri kar pay1 ve sermaye kazancidir. Nakit akiglarinin elde edilme olasiligina bagli olarak finansal
varliklarin getirisi ve fiyat1 farklilik gosterecektir.

Riskin tahmin edilebilirligi: Bir finansal varligin riski, getirisindeki 6l¢iilebilir oynaklikla
ilgilidir. Finansal varliktan elde edilecek nakit akislarinin gerceklesme olasiligi arttikga risk
diisecektir. Risk, finansal varligin tiiriine, vadesine, ¢ikaran kurumun durumuna gore degisecektir.
Finansal varligin riski, finansal varligi g¢ikaran kurumun niteligine bagl olarak farklilik gosterir.
Devletin ¢ikardigi tahviller ile 6zel firmalarin ¢ikardigi tahviller ayni risk diizeyinde degildir. Riske
bagli olarak finansal varliklarin fiyat1 da degisecektir.

Vade: Finansal varliklarda vade 6nemli bir faktordiir. Finansal varliklarin vadesi uzadikga,
finansal varliklardan elde edilecek nakit akislarinin gergeklesme olasiligi diisecek, buna bagli olarak
risk artacaktir.

Likidite: Likidite, paraya donistiiriilebilme o6zelligi olarak da ifade edilebilir. Finansal
varliklar ne kadar kisa siirede, degerinden dnemli kayip olmaksizin, kolaylikla paraya doniisebiliyorsa
likiditesi o kadar yiiksek olacaktir. Giivenilir bir firmanm hisse senetlerinin ya da tahvillerinin
likiditesi, daha az giivenilir bir firmanin hisse senetlerive tahvillerin likiditesinden daha yiiksektir.
Hazine bonolari ise en likit finansal varliklardir.

Bolunebilirlik:  Bu o6zellik finansal varliklarin en az hangi miktarlarda paraya
doniistiiriilebilecegi ile ilgili bir 6zelliktir. Finansal varliklar ne kadar boliinebilir ise, diger bir ifade ile
ne kadar kuiguk birimlerle alinabilme 6zelligine sahipse o kadar kolay alinip satilabilecektir.

Vergi ozelligi: Finansal varliklarin diger bir 6zelligi vergi statiilerinden kaynaklanmaktadir.
Idari diizenlemelerle bir kisim finansal varhiklara vergi muafiyeti getirilirken bazilarina diisiik
vergilendirme yapilabilir.

Para birimi: Finansal varliklar iilke parasi diginda bir para birimiyle de ¢ikarilabilir. Serbest
doviz kuru sistemlerinin gegerli oldugu giiniimiiz ekonomilerinde finansal varligin para birimi 6nemli
héle gelmektedir. Cogu finansal varliklar tek bir para birimiyle T, $, €, ¥ gibi ihra¢ edilmektedir. Bazi
finansal varliklarda doviz kuru riskini azaltmak {izere iki para birimi kullamlmaktadir. Ulkelerin ve
piyasalarin gelismislik 6zelliklerine bagli olarak kullanilan yatinm ve finansman araglart cesitlilik

gostermektedir.
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Menkul Kiymet Yatirimlari

Finansal varliklar, para piyasasi ve sermaye piyasasi araglart olmak iizere iki temel gruba
ayrilirlar.

a) Para piyasasi araclari

Bu tiir araglar, genel itibariyle kisa vadeli fon ihtiyaglarinin para piyasalarindan karsilanmasi
i¢in ¢ikarilan, borg senedi 6zelligine sahip finansal araglardir. Vadeleri genelde bir yildan kisa, riskleri
diistik ve ticaret hacimleri de oldukga yiiksektir.

Bu varliklar1 Thrag eden kurulus; kamu kurulusu veya yerel ydnetim olabilecegi gibi, bir
finansal kurum ya da iiretim veya hizmet amagli bir 6zel sektdr igletmesi de olabilir.

Para piyasasi araglarinin bilenen 6rnekleri olarak sunlar sayilabilecektir.

e Hazine bonosu,

e Finansman bonosu

¢ Banka bonosu ve banka garantili bono,

e Banka kabul,

e Mevduat sertifikasi,

e Varliga dayali menkul kiymet,

e Repo sozlesmesi

b) Sermaye piyasasi araglari

Sermaye piyasasi araglarini, isletmelerin genelde duran varlik yatirimlarini finanse amaciyla
ihrag ettikleri uzun vadeli bor¢lanma araglar ile herhangi bir vadeye sahip olmayan ortaklik senetleri
olusturmaktadir. Ayrica, kamunun ¢esitli ihtiyaglari igin ¢ikardigi uzun vadeli araglar da sermaye
piyasasi araglar1 arasinda yer alir.

Isletmeler ve devletin, sermaye piyasalarindan fon saglarken faydalandiklari temel araglar
hisse senedi ve tahvildir. Diger sermaye piyasast araglari, bu iki araca benzer ozellik tasiyan
varliklardir. Sermaye piyasalarinda islem goren araglar asagidaki gibi siralanabilirler.

e Hisse senedi,

e Hisse senedi benzerleri;

o Kar / zarar ortakligi belgeleri,

e Katilma intifa senetleri,

e Yatinim fonu katilma belgeleri

e Tahvil

o Tahvil benzerleri

e Riichan hakli tahvil,

e Kara istirakli tahvil

e Hisse senediyle degistirilebilir tahvil
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e Gelir ortaklig1 senetleri

o Kira sertifikalari

¢) Vadeli islem piyasasi araclar (Tiirev piyasa araclari)

Tiirev araclar, kendine 6zgii bir varlig1 olmayan, varliklari bir fiziki veya finansal varliga baglh
olan araglardir. Tek baslarina fiyatlar1 (degerleri) yoktur. Degerleri, baglh olduklar1 temel varliklarin
fiyatina gore olugmaktadir.

En ¢ok bilinen ve kullanilan tiirev araglar, varantlar, forward (alivre), future (gelecek), opsiyon
ve swap soOzlesmeleridir. Bunlar ayn1 zamanda risk transferi (aktarimi) i¢in kullanilan araglari da
olustururlar.

Pay Senetlerine Yatirim

Kisa/uzun vadeli yatirim imkani: Paylar, sahibine hem kisa hem uzun vadede getiri elde etme
firsat1 saglamaktadir. Paylar, kisa vadeli getiri firsatinin yanm sira uzun vadede istikrarl, diizenli ve
diger yatirim araglarina gore daha yiiksek getiri saglama potansiyeline sahiptir.

Kar payi (temettii): Pay, sahibine sirketin yillik net karindan belirlenen oranda pay alma hakki
verir. Sirket genel kurulunda kar dagitim karar1 alinmas1 durumunda pay sahiplerine temettli 6demesi
yapilir.

Sermaye kazanci: Kisa ve uzun vadedeki fiyat degisiklikleri degerlendirilerek, pay alim-
satimindan elde edilen gelirdir. Pay alim-satiminda, paylarin deger kaybetmesi halinde zarar etme riski
de bulunmaktadir.

Borsa Yatirim Fonlarina Yatirim

Borsa yatirim fonlart (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini
yatirimcilara yansitmayi amaglayan ve paylari borsalarda islem goéren yatirim fonlaridir. BYF’ler,
yatirimcilara yalnizca bir tek iirlin satin alarak belirli bir endekse yatirim yapma imkani1 vermektedir.
BYF araciligiyla bir Grlinle birden fazla sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi, portfoyde
cesitlendirmeyi ve riskin azaltilmasini saglamaktadir.

Aract Kurulus Varantlarina Yatirim

Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlas1 ile kullanildigr menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade
etmektedir. Varant satin alan yatirnmci ddedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak
varlig1 alma ya da satma hakkini satin alir.

Pay Piyasast’ndaki Pazarlar

Pay Piyasasi’nda iglemler asagidaki pazarlarda gerceklesmektedir:
Yildiz Pazar
Halka agik piyasa degeri 100 M TL’nin iistiinde olan sirketler ya da BIST100 kapsamindaki

sirketlerin Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi pazardir.
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Ana Pazar

Halka agik piyasa degeri 25 milyon TL nin iizerinde ve 100 M TL’nin altinda olan sirketlerin
Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi pazardir. 25 M TL kriteri ilk defa halka arz edilen
sirketler icin gecerlidir ve mevcut sirketler arasinda halka acik degeri 25 M TL’nin altinda olup Ana
Pazarda iglem goren sirket olabilir.

Gelisen isletmeler Pazar

Gelisme ve bilylime potansiyeline sahip, halka a¢ik piyasa degeri 25 M TL’nin altinda olan
sirketlerin Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi pazardir. GIP’te 2 yil siireyle islem goren
sirketler Y1ldiz ve Ana Pazara gecis bagvurusu yapabilirler.

Yakin izleme Pazan

Belirli gelismelerin olusmasi halinde Yildiz Pazar, Ana Pazar, Gelisen Isletmeler Pazar1 ve
Kolektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’ndan ¢ikarilan sirketlerin paylarinn
Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi pazardir.

Kolektif Yatirnm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi
yatirim ortakliklar1 paylart ile borsa yatirim fonlar1 katilma belgeleri, araci kurulus varantlar1 ve
sertifikalar kot igi pazar niteligindeki Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem gormektedir.

Nitelikli Yatirnmei Islem Pazar

Halka arz olmadan sadece nitelikli yatirimcilara ihra¢ yapan sirketlerin paylarinin sadece
nitelikli yatirimcilar arasinda iglem gorebilecegi pazardir.
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