(FINANSAL YONETIM DERSI DERS NOTU NITELIGINDEDIR.
BASKA AMACLA KULLANILAMAZ, COGALTILAMAZ; DAGITILAMAZ)

FINANSAL ANALIZ
1) Oran Analizi

2) Dikey Yiizdeler Analizi
3) Egilim Yiizdeleri Analizi
1) ORAN ANALIZI
1. Likidite Oranlarn
2. Aktivite Oranlari
3. Finansal Kaldira¢ Oranlari
4. Karhhk Oranlar:

5. Piyasa Oranlar

1. LIKIDITE ORANLARI:

Donen Varliklar

a) Cari Oran (CO)=

Kisa Vadeli Borglar 200/ 50 :I ya da 200/25=8

_DonenVarliklar—Stoklar _ Hazir degerler+Menkul kiymetler+Kisa vadeli alacaklar

b) Asit-Test Oram =

Kisa Vadeli Borglar - Kisa Vadeli Borglar

ATO

10 (hazir degerler)+11+12+13+14+.+16+17+18+19 - 15 (stoklar) (YANLIS)
ASLINDA KASTEDILEN 10+11+12+13+14+.+16+17+18+19 - 15-16-17-18-19
SONUC OLARAK = 10+11+12+13+14

Mesela 200/ 50 burada 75 TL degerinde stok olsun. (200-75)/50 =gi§

¢) Diger Likidite Oranlarn

Hazir degerler

Nakit Oram (NO) - Kisa Vadeli Borglar

Net Calisma Sermayesi

Net Calisma Sermayesinin Net Satislara Oram (NCSSO) = Net Satislar
Net Calisma Sermayesi

Net Cahisma Sermayesinin Aktiflere Oranm1 (NCSAQ) = Toplam Aktifler

Net Calisma Sermayesi =donen varhklar-kisa vadeli bor¢lar
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2. AKTIVITE ORANLARI:

a) Stoklarin Aktivitesi

b) Alacaklarin Aktivitesi

¢) Net Calisma Sermayesinin Aktivitesini
d) Duran Varhklarin Aktivitesi

e) Toplam Varhklarin Aktivitesi

f) Ozsermaye Yatirnmlarimn Aktivitesi

a) Stoklarin Aktivitesi

l li i
Stok devir hizt (SDH) = 222 Malyell - 4 _ 20 _ g B=2=10
Stoklar 4 2
Stoklarmn Ortalama Tiiketilme Siiresi (SOTS) = % A="Z =73 gin B=2> = 36,5 giin
b) Alacaklarin Aktivitesi
. _ Kredili Net Satislar _ 20 _ _ 20 _
Alacak devir hiz1 (ADH) = TicariAlacaklar A = .= 5 B = > = 10
Alacaklari Ortalama Tahsil Siiresi (AOTS) = % A=2E =73 gin B=22 = 36,5 giin
60 BRUT SATISLAR
- 61 SATISTAN iNDiRIMLERI
NET SATISLAR
C) Net Calisma Sermayesinin Aktivitesi
Net Satislar _ Net Satislar

Net Calisma Sermayesi Devir Hizi (NCSDH) =

Net Calisma Sermayesi_ Donen Varliklar—Kisa Vadeli Bor.¢clar

30
A—E—B

d) Duran Varliklarin Aktivitesi

Net Satislar _ 20 _ 20

Duran Varhk Devir Hiz1 (DVDH) = Duran Varliklar = 0= 2 B= 5 = 4 C== o= 3
e) Toplam Varliklarin Aktivitesi
. . _ NetSatislar _ 20 _ _ 20 _
Aktif Devir Hiz1 (AKDH) = Toplam Aktifler A = i = 20" 1
f) Ozsermaye Yatirumlarimin Aktivitesi
. . . _ Net Satislar _ 20 _ _ 30 _ _ 20 _
Ozsermaye Devir Hiz1 (ODH) = Bzsermaye A = i B = o= 3 C= T = 4
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3. FINANSAL KALDIRAC ORANLARI (SERMAYE YAPISI ORANLARI)

a) Genel Kaldira¢c Oranlar
b) Ozel Kaldira¢ Oranlar:

¢) Karsilama Oranlan

a) Genel Kaldirac Oranlar

Toplam Borclar
PR 0,75

Toplam Bor¢ Orani= =
P ¢ Toplam Aktifler

. Toplam Borclar
Bor¢_Ozsermaye Oranl=?—c=3,0
- Ozsermaye

Toplam Aktifler
Ozsermaye

Ozsermaye Carpami= =4,0 =400/100 (100/25=4)

Ozsermaye OramM=0,25 =25/100
Toplam Aktifler

b) Ozel Kaldirac Oranlart

UzunVadeli Borg¢lar_Toplam Bor¢lar—KisaVadeli Borglar

UVB’nin Aktiflere Orani=
Toplam Aktifler Toplam Aktifler

=50/100=0,50

UzunVadeli Borglar _

UVB’nin Siirekli Sermaye Oranmi= — -
Stirekli Sermaye

UzunVadeli Borglar

: . =50/(50+25)=0,66
UzunVadeli Borglar+0zsermaye
Kisa Vadeli Borglar

.. . _
KVB’nin Aktiflere Oranx Toplam Aktifler

=25/100=0,25

ORNEK:

UzunVadeli Borg¢lar_Toplam Borc¢lar—Kisa Vadeli Borglar

B’nin Aktiflere Orani=
uv tiflere Ora Toplam Aktifler Toplam Aktifler

=0,20

UzunVadeli Borglar _ Uzun Vadeli Borglar

=0,25

UVB’nin Siirekli Sermaye Orani= = - =
Yy Siirekli Sermaye  UzunVadeli Borglar+0zsermaye

KisaVadeli Borglar_

. . _
KVB’nin Aktiflere Oranr Toplam Aktifler

0,20

c) Karsilama Oranlart

FVOK _530/45=511 511/100

Faizler

Faiz Karsilama Oram (FKO)=

FKO yaz LVOK*Amortismanlar_,q o5 155 66 566/100

Faizler

FVOK+Amortismanlar
Anapara 6demesi
1-Vergiorani

Bor¢ Servis Oran1 (BSO)=

Faizler+

FVOK+Amortismanlar+Kiralar
Anapara 6demesi
1-Vergi orani

Sabit Odemeleri Karsilama Oram (SOKO) =

Faizler+Kiralar+
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60 Briit satislar
-61

=/ ZARARI

63 Faal. Gid

-Faaliyet kar1 (FVOK)

-66 Finansman giderleri (faiz giderleri)
Donem kéri

-vergi

Donem Net Kari

1.600
(170)
1430
(1100)
330
(100)
230
(49)
185
(65)
120
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4. KARLILIK ORANLARI

a) Sang Karlihig1
R . Briit satis kari__Net satislar—Satislarin maliyeti_
Briit Kar Marji (BKM) = = =330/1.430=0,23
Net satislar Net satislar
Faaliyet Kar Marji (FKM)=

FVOK _ Net satislar—Satislarin maliyeti—Faaliyet giderleri

=230/1.430=0,16

Net satl§lar_ Net satislar

Donem kari_Vergi oncesi kar
Donem Kéar Marji (DKM) = =9 :185/1.43020,13
Net satislar Net satislar

Net Kar Marji (NKM) = Donem net ké”:120/ 1.430=0,08

Net satislar
60 Briit satislar 1.600
-61 (170)
NET SATISLAR 1430
-62 (1100)
BRUT SATIS KARI/ ZARARI 330
63 Faal. Gid (100)
-Faaliyet kar1 (FVOK) 230
-66 Finansman giderleri (faiz giderleri) (45)
Donem kari 185
-vergi (65)
Donem Net Kari 120

b) Yatirim Karlilig

Donem Net kart
AKtif KArhhgi= ——=120/625=0,192
Toplam aktifler

FVOK
Toplam aktifler

=230/625=0,37

Aktif karhh@ (ekonomik karhhk) =

.. Donem Net kart
Ozsermaye karhhgi=——; =120/ 365=0,32

Ozsermaye
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5. PIYASA ORANLARI

Hisse senetlerinin cari piyasa degeri (PD)_

a)Fiyat Kazang¢ Orant (FKO)= =600/100 veya 600/50

Hisse Basina Gelir (HBG)
600/100 veya SOBINE

_ Net kar _ —
HBG_Hissesenedi sayisit (HSS) L 000'000/10'000 = 100

. . . . __Hisse senetlerinin caripiyasa degeri (PD)_
b)Piyasa Degeri Defteri Orant Defter degeri (D) =50/100 100/100 200/100

Ozsermaye
DD= 4

" Hisse senedi sayist (HSS)

Hisse Basina Temettii (HBT)

C) Temettii Verimi (TV) Donem Bast Piyasa Degeri (PDgp)

50/100  veya 40 /150

__Dagitilan Toplam Temetti
Hisse Senedi Sayisi (HSS)

Hisse basina temettii (HBT)

_Hisse Basina Temetti (HBT)
Hisse Basina Gelir (HBG)

d)Kir Dagittim Orant (KDO)

DU-PONT SISTEMI:

" A o Donem Net Kari
Ozsermaye Karhhgr = ———
Ozsermaye

Donem Net Kart  Dénem Net Kart _ Toplam Aktifler

Ozsermaye Ozsermaye T oplam Aktifler

Donem Net Kart  Donem Net Kar: _ [ToplanvAktifler

. = xX—
Ozsermaye Toplam Aktifler Ozsermaye
Aktif Karhilign X Ozsermaye Carpani

Donem Net Kart  Donem Net Kart  Net Satislar
Toplam Aktifler Toplam Aktifler x Net Satislar

Donem Net Kart  Donem Net Kari Net Satislar

Toplam Aktifler  Net Satislar xToplamAktifler

Net Kiar Marji x Aktif Devir Hiz1

S A o Donem Net Kart
Ozsermaye Karhhgr = —

Ozsermaye
Donem Net Kari x Net Satislar Toplam Aktifler
Net Satislar Toplam Aktifler Ozsermaye

Net Kar Marji x Aktif Devir Hiz1 X Ozsermaye Carpani
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