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ODEMELER BILANCOSU

Odemeler bilangosu, belirli bir dénemde, bir iilkede yerlesik olan gergek kisi, isletme veya kurumlarin,
diger iilkelerde (yabanci iilkelerde) yerlesik olanlarla yaptiklari ekonomik faaliyetlerin sistematik bir
sekilde raporlandigi tablodur. Bazi iilkelerde ii¢ aylik siirelerde 6demeler bilangosu hazirlanmaktadir.

Odemeler bilangosunun hazirlanma déneminin kisaligi, ihracatta, ithalatta, sermaye hareketlerinde ve
diger hesaplarda meydana gelen gelismelere uyumlu Kkararlarin alinabilmesi agisindan &nem
tagimaktadir.

Odemeler bilangosunun &nemini artiran faktorleri su sekilde siralayabiliriz.:
a) 6demeler bilangosu, bir iilke parasinin arz ve talebi ile ilgili ayrintili bilgi saglamaktadir.

b) bir tilkenin 6demeler bilangosu verileri, o tilkenin bir is ortagi olarak diinyanin geri kalaniyla olan
is potansiyeline isaret edebilmektedir.

c) 6demeler dengesi verileri, uluslararasi ekonomik rekabet ortaminda {ilkenin performansini
degerlendirmek igin kullanilabilmektedir.

Yerlesik kisiler bir ekonomide bir yildan daha fazla siireyle devamli ikamet eden, ilgili ekonomi i¢inde
faaliyette bulunan kisi ve kurumlari ifade etmektedir. Buna gore, yurttas olmamakla birlikte iilkede
stirekli oturanlar ve merkezi yurt digsinda bulunan ¢okuluislu sirketlere bagli yabanci sermaye isletmeleri
de faaliyette bulunduklari iilkede yerlesik sayilirlar.

Uluslararas1 ekonomik islemler sonucunda disaridan iilkeye veya lilkeden disariya dogru bir 6deme
akimi ortaya ¢ikmaktadir. Parasal bir 6deme meydana getirse de getirmese de tiim iglemler alacakli ve
borglu niteliktedir. Alacakli islemler genellikle iilkeye bir doviz giris saglamakta, bor¢lu islemler
tilkeden doviz ¢ikigt meydana getirmektedirler.

Odemeler bilancosuna kayit, uluslararasi ekonomik islemlerin birbirlerine olan benzerliklerine ve
ekonomik etkilerine gore gruplandirilmis olarak kaydedilmektedir. Odemeler bilangosunun temel hesap
gruplart; cari islemler hesabi, sermaye hesabi, resmi rezervler hesabi ve kayitlardaki eksik ya da fazlalari
denklestirrnek amaciyla kullanilan istatistik farklar hesabidir.

1) Cari Islemler Hesabi

Ulkenin uluslararasi ekonomik islemlerinden ¢ok ©nemli bir grubu cari islemler hesabina
kaydedilmektedir. Bu hesap ayn1 zamanda iilke milli hasilasinin da bir béliimiinii olusturmaktadir. Cari
islemler hesabina kaydedilen tiim borg¢lu ve alacakli igslemlerin bakiyesine cari islemler bilancosu
denmektedir. Alacaklar ve borglar toplaminin birbirine esit olmamasi durumunda ise cari islemler
bilangosunda ya bir agik ya da bir fazla vardir. Cari islemler bilancosu, dis ticaret bilangosu ile hizmetler
bilangosu ve karsiliksiz transferler bilangolarinin toplamina esittir.

Cari islemler hesabina giren iglemlerin bir boliimii mal ticaretin kapsar. Bunlar mal ihracati ile mal
ithalatidir. Cogu iilkeler igin dis ekonomik iliskiler arasinda en 6nemli yeri tutan bunlardir. Thracat
alacakli, ithalat ise borglu bir igslemdir. Mal ihracati ile mal ithalatinin olusturdugu farka dis ticaret
bilancosu denilmektedir. Dis ticaret bilangosu, genellikle ekonomideki uzun doénemli yapisal
degismelerin, ya da rekabet giiciiniin bir gostergesi olarak yorumlanabilir.

Cari islemler bilangosunda yer alan ikinci grup islemler, uluslararasi hizmetler ticaretidir. Bu kalem
hizmetler bilancosunu olusturmaktadir. Dis turizm, uluslararas1 banka ve sigortalarin komisyon veya
primleri, yabanc1 yatirimlarin kar ve faiz transferleri (sermaye hizmetlerini kullanmanin bedeli olarak),
leasing bedelleri, yabanci danismanlik ve miithendislik ticretleri vs. bu tip 6demelere 6rnektir.

Cari islemlerin ii¢lincii alt grubunu karsiliksiz transferler olusturmaktadir. Bunlar, bagis niteligindeki
islemlerdir; bir ddeme gerektirmezler ve karsiliksiz transferler bilanconu olusturmaktadir. Ornek
olarak o6zel kisi veya hiikiimetlerin yabancilara gonderdikleri mal veya para seklindeki yardimlar,
hediyeler, aidatlar vs verilebilir. Ayrica. Tiirkiye yurt disinda calisan isgilerin anayurda gonderdikleri
paralar i¢in bu grupta yer alan 6nemli bir kalemdir.
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2) Sermaye Hesab1

Ulkenin dis alemle yaptigi her tiirlii mali sermaye ve dolaysiz sermaye yatirmmlari, ddemeler
bilancosunun sermaye hesabi1 boliimiine kaydedilmektedir. Ulkeden sermaye ¢ikisi (mal ihracatinin
tersine), iilke acisindan borglu, sermaye girisi de alacakli islemdir. Toplam alacakli ve bor¢lu sermaye
islemleri arasindaki farka sermaye bilancosu denilmektedir.

Sermaye hesabi ilk olarak, uzun vadeli ve kisa vadeli sermaye seklinde iki alt bolime ayrilmaktadir.
Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari ile sinir 6tesi tahvil ve hisse senedi alim-satimlart uzun siireli
sermaye iglemleri arasinda yer alir. Ayrica resmi kuruluglarca yabanci iilkelerden veya uluslararasi
finansman kuruluslarindan saglanan proje ve program kredileri de bu gruba girmektedir.

Sermaye hesabina kaydedilen ikinci grup islemler kisa siireli sermaye giris ve ¢ikiglarindan
olusmaktadir. Bunlar dig ticaretin finansmanina yonelik krediler ve ayrica uluslararasi faiz
farkliliklarindan yararlanma veya spekiilasyon amacina sahip kisa siireli fonlari ya da uluslararasi para
piyasasi islemlerini kapsayabilmektedirler.

3) Resmi Rezerv Degismeleri Hesabi

Resmi rezervler, gerektiginde kullanilmak {izere merkez bankasi tarafindan tutulan uluslararast 6deme
araglaridir. Merkez bankas1 bu araglari, tilkenin dig ekonomik ve mali iligkilerindeki gelismelerin ortaya
cikartmis oldugu bir sonug olarak doviz piyasasina miidahale amaci ile kullanmaktadir.

Ulkenin dis alemden elde ettigi doviz gelirleri, doviz giderlerini tam olarak karsilamaya yetiyorsa doviz
kurlarinda bir yiikselme veya diisme meydana gelmemekte ve merkez bankasinin miidahalede
bulunmasina gerek olmamaktadir. Ancak Ornegin doviz gelirlerinin giderleri kargilayamamasi
durumunda, doviz kurlar yiikselmeye baslayacaktir.! Merkez bankasi, kur istikrarim1 saglayici bir
politika izlemesi durumunda doéviz piyasasina miidahalede bulunmak durumunda kalmakta bir doviz
talebi fazlas1 durumunda piyasada déviz satmaktadir. Bu faaliyetler kurlari istenilen diizeylerde tutmaya
yardimci olmaktadir.

Merkez bankasi miidahaleleri resmi rezervlerde degismeye neden olmaktadir. Piyasada doviz satigt
durumunda rezervler azalmakta, piyasadan doviz alimi durumunda ise yiikselir. Rezervlerdeki net
degismeler ise tilkenin 6demeler bilangosunda gostermektedir. Rezervlerde net bir azalma alacakli,
artma da borglu islem gibi kaydedilmektedir.

Odeme bilancosuna kaydedilen islemlerden bir kismi otonom bir kismi denklestirici niteliktedir.
Odemeler bilangosunda bir acik ve fazla doguran islemler otonom islemlerdir. Otonom islemler
ekonomik hayatin genel isleyisi sonucunda kendiliginden ortaya ¢ikmaktadirlar. Cari islemler ile
sermaye hesabi islemlerinin biiyiik bir boliimii bu niteliktedir. Denklestirici islemler, otonom iglemlerin
ortaya ¢ikartmis oldugu bir dengesizlik durumu nedeniyle yapilmaktadir. Resmi rezerv degismeleri bu
tiir islemlerdir.

4) Istatistiksel Farklar Hesab1

Istatistiksel farklar hesabma net hata ve noksan da denilebilmektedir. Bu hesap tek bir kalem
bicimindedir ve denge saglamak amaciyla kullanilmaktadir. Dénem sonlarinda 6demeler bilangosu
dengesi tahminleri yapilirken hesaplarin genellikle birbirini tutmamasi s6z konusu olabilmektedir.
Odemeler bilangosu hesaplarinda daima bir hata ve eksik bulunma olasilig1 vardir.

Bu duruma kambiyo kisitlamalarini asip fonlarin yabanci iilkelerde tutulmasimi veya yurt disina
cikartilmalarim1 saglamak amaciyla, ihracatgilarin mal bedelini gergekte oldugundan diisiik,
ithalatcilarin da yiiksek gostermek ilizere verdikleri talimat dogrultusunda sahte fatura diizenletmis
olmalar1 gibi (bu bir tiir sermaye kagak¢iligidir) islemler 6rnek verilebilir.

Ithalat ve ihracatla ilgili bilginin elde edildigi, mallar sinirdan gecerken firmalar tarafindan doldurularak
giimriik idarelerine verilen giimriik bildirim formlarinda hata yapilmasi olasilig1 s6z konusu eksiklik ve
hatanin sebebine verilebilecek baska bir drnektir.

! Aksi durumda, yani doviz arzinin talebini agtigi durumlarda kurlarda diisme egilimi sz konusudur. Merkez
bankast arz fazlas1 durumunda da piyasadan doviz satin alir.
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